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INDEPENDIENTE

A los accionistas del SEVILLA FUTBOL CLUB, S.A.D.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de SEVILLA FUTBOL CLUB, S.A.D. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 30 de junio de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 30 de junio de 2023, asi como
de sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacioén (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de [a opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Clasificacién y valoracién del Inmovilizado Intangible Deportivo

Descripcién La Sociedad tiene registrado, en el activo no corriente de su balance de situacion al
30 de junio de 2023, inmovilizado intangible deportivo por importe, neto de
amortizaciones y deterioros, de 107.326 miles de euros, que se corresponde con los
costes de adquisicion de derechos de traspaso de jugadores, que son objeto de
amortizacidn sistemdtica al estar previsto que los mismos sigan vinculados
contractualmente a la Sociedad durante los préximos ejercicios. Las normas de
registro y valoracién, asi como los detalles de dicho inmovilizado intangible deportivo
se describe en las notas 4.1 y 5 de la memoria adjunta.

La revision de este epigrafe del balance de situacién ha sido un aspecto mas
relevante de nuestra auditoria dado la significancia del importe en el contexto del
balance de situacion adjunto y del elevado grado de juicio que debe aplicar la
Direccion de la Sociedad a la hora de identificar, de acuerdo con las circunstancias de
cada activo, las posibles evidencias de deterioro al cierre del ejercicio.

Nuestra
respuesta Como respuesta a este aspecto mds relevante, nuestros procedimientos de auditoria
han incluido, entre otros:

Entendimiento del proceso sequido por la Sociedad para la correcta clasificacién
de los derechos de traspaso de jugadores como inmovilizado intangible
deportivo o activos no corrientes mantenidos para la venta, verificando los
criterios de activacion, amortizacion, identificacion de posibles deterioros vy su
registro, asi como evaluacién de la razonabilidad de las hipétesis y fuentes de
informacion utilizadas para obtener sus conclusiones.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria adjunta y evaluacion de su
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidén sobre la Nota 2.3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas en la que se
indica que la Sociedad ha incurrido en pérdidas en los Ultimos ejercicios y que los Administradores de
la Sociedad estan planificando, para su puesta en marcha en los ejercicios 2023/2024 y siguientes,
un plan de reduccion significativa de costes en todas las dreas y desinversiones selectivas en
futbolistas del primer equipo. Adicionalmente, tal como se indica en dicha nota, al 30 de junio de
2023 el fondo de maniobra era negativo por importe de 66.125 miles de euros y la Sociedad ha
formalizado diferentes operaciones financieras que han asegurado la tesoreria necesaria para el
desarrollo de sus operaciones, estando la Sociedad inmersa en un proceso de andlisis y diagndstico
de su situacién econémica-financiera con el apoyo de la Liga y de asesores externos, que culminara
en los proximos meses con una reestructuracién de su pasivo financiero a corto y medio plazo y con
aportaciones financieras complementarias de tesoreria a corto plazo. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

A mamber firm of Ernst & Young Global Limeed
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Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2023, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacidon no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, sequn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con [a de las
cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de junio de 2023 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administraderes en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

& member firmof Errst & Yaung Global Limstad
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con |a
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

A member firm of Emst & Young Glabal Limsted
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos considerados maés significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.

r = (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
V\UI:"TOR -S de Cuentas con el N® 50530)
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ERNST & YOUNG, S L s —
2023 Num 1172301682 >;’ T
[ I

Antonio Jesus Garcia Pefia
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 17508)

16 de octubre de 2023
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SEVILLA FUTBOL CLUB, S.A.D.

Cuentas Anuales Ejercicio 2022/2023

Balance de situacion al 30 de junio de 2023
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas  30/06/2023  30/06/2022
ACTIVO NO CORRIENTE 170.631 210.535
Inmovilizado Intangible 107.631 136.647
Inmovilizado intangible Deportivo 5 107.326 136.298
Inmovilizado intangible No Deportivo 6 305 349
Inmovilizado material 7 35.287 31.936
Terrenos y construcciones 15.380 16.750
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 8.677 9.496
inmovilizado en curso y anticipos 11.230 5.690
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo 8 30 30
Inversiones financleras a largo plazo 9 25.396 37.633
instrumentos de patrimonio 62 62
Créditos a entidades deportivas 25.263 37.510
Ofros activos financieros I 61
Activos por Impuestos diferidos 15 2.287 4,289
ACTIVO CORRIENTE 94.955 63.831
Existenclas 10 4.066 947
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 17.492 13.884
Entidades deportivas, deudores 9 9.898 8.242
Deudores varios g 7.406 5.356
Persconal g 174 248
Activos por impuesto corriente 15 10 10
Otros créditos con las Administraciones Flblicas 15 4 28
Inversiones financleras a corto plazo 20.457 23.243
Créditos a entidades deportivas 9 19.568 22.226
Otros activos financieros 9 889 1.017
Periodificaciones a corto plazo 8.285 9.154
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 44.655 16.603
TOTAL ACTIVD 265.588 274.366




SEVILLA FUTBOL CLUB, S.A.D. Cuentas Anuales Ejercicio 2022/2023

Balance de situacién al 30 de junio 2023
(Expresado en miles euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas  30/06/2023  30/06/2022
PATRIMONIO NETO 12,964 31.605
FONDOS PROPIOS 11 12.322 31.598
Capital 6.208 6.208
Reservas 25.390 50.209
Legal y estatutarias 1.242 1.242
Otras reservas 48.967 48.967
Reservas voluntarias 42.351 42,351
Reservas de capitalzacion 6.608 6.606
Diferencias por ajuste del capital a euros 10 10
Resultados de ejercicios anteriores (24.819) -
Resultado del ejercicio 3 (19.278) (24.819)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 642 7
PASIVO NO CORRIENTE 91.542 96.851
Provisiones a largo plazo 13 1.257 2.422
Deudas a largo plazo 90.071 94,427
Deudas con entidades de crédito 14 18.075 29.598
Deudas con entidades deportivas 14 70.996 64.828
Otros pasivos financieros 14 1.000 -
Pasivos por impuesto diferido 15 214 2
PASIVO CORRIENTE 161.080 145.810
Deudas a corto plazo 57.825 50.062
Deudas con entidades de crédito 14 23.806 18.119
Deudas con entidades deportivas 14 32,653 31.068
Qtros pasivos financieros 14 1,366 875
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 92.480 84,774
Acreedores 14 8926 7.944
Deudas con entidades deportivas 14 1.435 981
Personal deportivo 14 70.410 65.708
Personal no deportivo 14 2.076 1.761
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 9.633 8.380
Periodificaciones a certo plazo 10.775 11.074
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 285.586 274.366




SEVILLA FUTBOL CLUB, S.A.D. Cuentas Anuales Ejercicio 2022/2023

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado a 30 de junio de
2023 (Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.3 214.296 186.144
Ingresos por competiciones 85.369 58.103
Ingresos por abonados y socios 18.717 13.404
Ingresos por retransmisién 83.508 88.747
Ingresos por comercializacion y publicidad 29.704 25.890
Aprovisionamlentos (9.386) (6.870)
Otros Ingresos de explotacién 16.4 10.332 3.7
Gastos de personal {175.024) (157.572)
Gastos de personal no deportivo 16.1 (22.689) (19.978)
Gastos plantilla deportiva (152.335) (137.594)
Plantilla deportiva inscribible en la LFP 16.1 (143.312) (128.859)
Plantilla deportiva no inscribible en la LFP 16.1 (9.023) (8.735)
Otros gastos de explotacién (39.909) (30.732)
Servicios exteriores (23.398) (21.621)
Tributos (429) (426)
Pérdidas, detericro y variacion provisiones por operaciones comerciales 9 (67) 29
Desplazamientos (7.280) (3.007)
Otros gastos de gestion corriente (1.150) (958)
Gastos de adquisicién de jugadores inscribibles en la LFP 16.1 {7.307) (4.611)
Gastos de adquisicién de jugadores no inscribibles en la LFP 16.1 (278) (138
Amortizaclén del iInmovilizado (52.942) (58.373)
Del inmovilizado material 7 (2.950) (2.853)
De! inmovilizado inmaterial (excluido jugadores) 6 (168) (230)
De derechos de adquisicién de jugadores inscribibles en la LFP 5 (49.824) (54.9286)
De derechos de adquisicion de jugadores no inscribibles en la LFP 5 - (364)
Imputacién de subvenciones de Inmovilizado no financlero y otras 12 79 104
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizade 5 34.947 43.053
Otros Resultados 16.2 2.801 108
RESULTADO DE EXPLOTACION {14.808) (20.407)
Ingresos financieros 1.122 230
Gastos financieros (3.592) (1.765)
Diferenclas de cambio 2 -
RESULTADO FINANCIERO {2.468) (1.535)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (17.274) {21.842)
Impuesto sobre beneficios 15 {2.002) (2.877)
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (19.276) (24.818)
RESULTADO DEL PERIODO (19.276) {24.819)




SEVILLA FUTBOL CLUB, S.A.D.

Cuentas Anuales Ejercicio 2022/2023

Estado de cambios en el patrimonio neto a 30 de junio de 2023
(Expresado en miles de euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos a 30 de junio de 2023

Notas  30/06/2023  30/06/2022

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (19.276) {24.819)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 12 694

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 926

Efecto impositivo 12 (232)
Total ingresos y gastos imputados directaments en el patrimonio neto 694 B
Transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias (59) (78)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (79) (104)

Efecto impositivo 12 20 26
Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias {59) {78)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {18.641) {24.897)
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SEVILLA FUTBOL CLUB, S.A.D. Cuentas Anuales Ejercicio 2022/2023

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado a 30 de junio de 2023

(Expresado en miles de euros)

Notas  30/06/2023  30/06/2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de Impuestos (17.274) {21.942)
Ajustes del resultado 19.221 16.751
Amortizacidn del inmovilizado 5-6-7 52.842 58.373
Variacién de provisiones 13 {1.165) -
Imputacién de subvenciones 12 {79) (104)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 5 (34.947) (43.053)
Ingresos financieros (1.122) (230)
Gastos financieros 3.592 1.765
Cambios en el capltal corrlente 1,230 14.400
Existencias (3.119) 1.058
Deudores y otras cuentas a cobrar (3.618) (4.978)
Ofros actives corrientes 869 (1.040)
Acreedores y otras cuentas a pagar 7.397 9.215
Otros pasivos corrientes (299) 10.145
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 10 134
Cobros de intereses - 129
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 10 5
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 3.187 9.343
FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (45.577) (90.412)
Inmovilizado intangible (39.027) (83.299)
Inmovilizado material (6.425) (6.941)
Otros activos financieros (125) (172)
Cobro por desinversiones 64,911 42.227
mmovilizado intangible 64,668 42.225
Otros activos financieros 243 2
Flujos de efectivo de Ias actividades de Inversién 19.334 (48.185)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 927 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 827 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero 4,604 49.846
Emisién 27.921 79.866
Deudas con entidades de crédito 11.814 29.859
Deudas con entidades deportivas 13.957 50.007
Otras deudas 2.180 -
Devolucién y amortizacion de (23.317) (30.020)
Deudas con entidades de crédito (19.899) (29.502)
Deudas con entidades deportivas (2.758) (487)
Otras deudas (660) (31)
Flujos de efectivo de las actividades de financiaclén 5.531 48,848
~AUMENTO / DISMINUGION NETA D& EFECTIVO O EQUIVALENTES 28,082 11.004
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 16.603 5.599
Efectivo o equivalentes al final del periodo 44.655 16.603




SEVILLA FUTBOL CLUB, S.A.D. Cuentas Anuales Ejercicio 2022/2023

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 30 de junio de 2023

1.  ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

El Sevilla Futbol Club se fundé el 25 de enero de 1890 como Asociacion Privada de caracter cultural y
deportivo. El proceso registral se completd, segun la normativa vigente, el 14 de octubre de 1905, previa
aprobacién de estatutos y reglamento el 23 de septiembre anterior. Se transformé en Sociedad
Anénima Deportiva el 29 de junio de 1992, en virtud de lo dispuesto en la Ley 10/1990, de 15 de octubre,
del Deporte, adoptando la denominacién de Sevilla Futbol Club, S.A.D. (en adelante la Sociedad).

Su objeto social consiste en la participacion en competiciones deportivas oficiales de caracter
profesional y de ambito tanto estatal como internacional de la modalidad deportiva de futbol, y la
promocién y desarrollo de actividades deportivas, de una o de varias modalidades deportivas y la
participacion en sus correspondientes competiciones. La actividad principal es la descrita en el objeto
social.

El domicilio social se encuentra en Sevilla, calle Sevilla Futbol Club s/n, Estadio Ramén Sanchez-
Pizjuén.

Sevilla Futbol Club, S.A.D. esta adscrita a la Real Federacién Espafiola de Futbol, e inscrita en la Liga
Nacional de Futbol Profesional y en la Liga Profesional de Futbol Femenino, rigiéndose por la Ley del
Deporte de 15 de octubre de 1990, y por las normas que la desarrollan.
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2. BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido objeto de diversas modificaciones desde su publicacion,
la dltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de desarrollo, asi como
con el resto de la normativa vigente.

En virtud de la Disposicién transitoria quinta del citado Real Decreto 1514/2007, la Sociedad sigue
aplicando, en lo que no se oponen a |a legislacién mercantil actual, las Normas de Adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las Sociedades Anénimas Deportivas, aprobadas por Orden del Ministerio
de Economia y Hacienda, de fecha 27 de junio de 2000.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de flujos de
efectivo se ha preparado con el fin de informar sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios
representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

2.2 Comparacién de la informacién

Las presentes cuentas anuales estan referidas al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2023, y
vienen acompafadas de las cifras correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2022.
En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2022, el informe
de gestién y el estado de informacién no financiera correspondientes al mismo ejercicio, asi como la
propuesta de distribucion del resultado de dicho ejercicio, formulados por los administradores fueron
sometidos a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de
diciembre de 2022, que no aprobd las mismas pero que tampoco expresé una voluntad de que las
mismas fuesen reformuladas.

Los administradores consideran que dichas cuentas siguen siendo validas y estan correctamente
elaboradas, siendo su intencién volver a presentarlas a aprobacién sin ninguna modificacién en la
préxima Junta General que se convoque.

2.3 Empresa en Funcionamiento

La sociedad presenta un fondo de maniobra negativo de 66.125 miles de euros (negativo en 82.079
miles de euros al cierre del ejercicio anterior). Un fondo de maniobra negativo es alge habitual en este
sector, ya que gran parte de los recursos generados se destinan a la adquisicién de derechos sobre
futbolistas, que son presentados como inmovilizado intangible, siendo en realidad activos con una gran
liquidez. A este hecho se le une la propia naturaleza acreedora del capital circulante de la Sociedad,
cuyo principal factor determinante es la existencia, por la propia dindmica de sus operaciones, de
importantes saldos acreedores operativos (compras y servicios, fichas de jugadores) que tienen una
naturaleza recurrente, asi como significativos ajustes por periodificacion de pasivo, que se cancelaran
via ingresos sin representar desembcelsos de efectivo
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La Sociedad ha incurrido en pérdidas en los ultimos ejercicios afectada por las consecuencias de la
pandemia del COVID y otras circunstancias macroecondmicas que han afectado a la inmensa mayoria
de clubes nacionales y extranjeros.

Los administradores de la Sociedad estan planificando, para su puesta en marcha de cara al gjercicio
2023/2024 y siguientes, un plan de reduccion significativa de costes en todas las areas, y
desinversiones selectivas en futbolistas del primer equipo manteniendo el nivel competitivo, asi como
diferentes acciones para consolidar el crecimiento de sus ingresos comerciales con cargo a la tesoreria
procedente del Plan Impulso.

En este sentido, se estan realizando inversiones en ejecucion de los planes de desarrollo al amparo
del Plan Impulso que permitiran acelerar de forma muy relevante el desarrollo de marca, expansion
internacional, digitalizacién e infraestructuras deportivas con el objetivo de generar, una vez las mismas
estén operativas, ingresos significativos adicionales a los actuales.

La Sociedad ha formalizado en los ltimos ejercicios y en éste, diferentes operaciones financieras que
han asegurado la tesoreria necesaria para el desarrollo de sus operaciones, de forma que éstas no se
han visto comprometidas, hasta la fecha, por las pérdidas de los Ultimos ejercicios sociales.

La Sociedad se encuentra inmersa en un proceso de analisis y diagndstico de su situacién economica-
financiera con el apoyo de la Liga y de asesores externas, que cuiminaré en los proximos meses con
una reestructuracion de su pasivo financiero a corto y medio plazo y con aportaciones financieras
complementarias de tesoreria a corto plazo, teniendo constancia de la muy favorable acogida de los
mercados financieros para una operacion de estas caracteristicas.

Considerando lo anterior, los administradores de la Sociedad manifiestan expresamente que se esta
llevando a cabo un plan integral de accién para posibilitar la liquidez necesaria para el cumplimiento de
los compromisos y de las obligaciones de pago contraidas por la Sociedad y asegurar la continuidad
de sus operaciones a corto, medio y largo plazo. En consecuencia, los Administradores de la Sociedad
han preparado las presentes cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento,
y consideran que la actual situacion accionarial no afectara a la operacién de refinanciacion y de
aportacién de liquidez proyectadas.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales los Administradores han realizado estimaciones para
determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y sobre los desgloses
de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir
acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave son los siguientes:

- Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de valor de determinados activos (notas 41,43
y4.4)

- Andlisis de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido (nota 4.12)

25 Agrupacion de partidas

No se presenta ninguna partida significativa que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos
de efectivo,
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2.6 Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales recogidos en dos o mas partidas del balance.

2.7 Formulacién de cuentas anuales consolidadas
La Sociedad no se encuentra obligada a formular cuentas anuales consolidadas de acuerdo con el art.

42 del Cédigo de Comercio, con la redaccion dada por la Ley 16/2007, de 4 de julio, y el Real Decreto
1159/2010.

2.8 Ajustes por cambios de criterio y correccién de errores

No existen ajustes por cambios de criterio o errores.
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3.  APLICACION DE RESULTADOS.

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2023,
formulada por el Consejo de Administracién y que serd sometida a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas, es |a siguiente:

Miles de euros 30/08/2023
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (Pérdidas) (19.276)
(19.276)
Aplicacién
Reservas voluntarias (19.276)
{19.276)

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2022,
formulada por el Consejo de Administracion, fue la aplicacion del saldo de la cuenta de pérdidas y
ganancias (pérdidas de 24.819 miles de euros) a reservas voluntarias. Dicha propuesta no fue aprobada
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de diciembre de 2022.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, habiéndose ya alcanzado ese nivel.
Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas
(Ver nota 11 de Fondos Propics).

11
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4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales, de acuerdo con lo establecido en las disposiciones vigentes en materia contable, son
los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Inmovilizado intangible deportivo

La Sociedad registra en este epigrafe los derechos de adquisicion de jugadores, valorados inicialmente
a su precio de adquisicién, el cual incluye los gastos adicionales que se producen por servicios de
intermediacion con el club de origen y en la contratacion del jugador (salvo que los mismos estén
sometidos a condiciones futuras, en cuyo caso son llevados a resultados en el ejercicio de cumplimiento
de estas), asi como los impuestos satisfechos de caracter no deducible. Después del reconocimiento
inicial, el inmovilizado intangible deportivo se valora por su coste, menos la amortizacién acumulada vy,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro reg istradas.

La Sociedad amortiza los derechos de adquisicién de los jugadores de forma lineal durante los afnos de
duracién de los contratos suscritos con los jugadores. En caso de renovacion de contratos federativos
de jugadores, los importes pagados que se correspondan con la remuneracién del jugador se
contabilizaran de acuerdo con su naturaleza, de forma que si afectan a varios ejercicios se imputaran
a resultados en funcién de su devengo. Por su parte, los importes derivados de la renovacién que
tengan similar naturaleza al “transfer" necesario para la adquisicion de los derechos de jugador, mas
los gastos realizados necesarios por este concepto, se incorporan como mayor valor del derecho,
siempre que no exceda el valor de mercado, amortizandose la totalidad del coste en el nuevo plazo
establecido en el contrato.

Los jugadores “de cantera”, o aquellos que fueron adquiridos por el club sin ningln coste (carta de
libertad y sin coste de intermediacién), no se incluyen en balance como un valor del inmovilizado
intangible.

En caso de cesion de jugadores, la Sociedad registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el coste de
la cesion recibida.

Otro inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconace inicialmente por su coste de adquisicion, adscripcion o a su coste
de produccién y, posteriormente, se valora a su coste, minorade por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada de forma lineal en funcién de su vida util) y de las pérdidas acumuladas por
deterioro que, en su caso, haya experimentado.

El epigrafe aplicaciones informaticas recoge los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho al uso de programas informéaticos, unicamente en los casos en que se prevé gque su
utilizacién comprende varios ejercicios.

Los gastos de mantenimiento de |as aplicaciones informéticas se imputan directamente como gastos
del ejercicio en que se producen.

Deterioro de valor de activos intangibles
La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacion de los inmovilizados

intangibles al menos al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.
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La valoracién de los activos no corrientes requiere la realizacion de estimaciones con el fin de
determinar su valor recuperable {ver nota 4.3), a los efectos de evaluar la existencia de un deterioro.
Para determinar este valor, y cuando no es posible utilizar un valor de mercado, el Club estima a la
fecha de cierre, los flujos de efectivo futuros esperados y probables de los activos utilizando una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Adicionaimente, el Club
realiza estimaciones para determinar el valor de mercado menos los costes de venta estimados para
todos los activos clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta (ver nota 4.3). Dichas
estimaciones se basan, fundamentalmente, en las ofertas recibidas por el Club en relacién con estos
activos y en el analisis de transacciones comparables en el mercado.

La determinaci6n del valor en uso de los jugadores se realiza considerando toda la plantilla del primer
equipo como una tnica unidad generadora de efectivo, dado que cada jugador no genera flujos de caja
independientes, excepto en el supuesto de venta, o su clasificacién como activo mantenido para la
venta, es decir en los supuestos que:

- No estdn disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los
términos usuales y habituales para su venta.

- No se ha encontrado un comprador.

- No se ha firmado ningtn preacuerdo de venta con el jugador o un tercero.

- Su venta no es altamente probable.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe
“Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase nota 4.3).

42 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro,
si las hubiera.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargadas en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacién, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor de éste, dandose
de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Afos
Estadio y Pabellones deportivos 20-50
instalaciones t&cnicas y maquinaria 10-25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 4-10

En cada cierre contable, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.
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En caso de que el valor de mercado fuese inferior al contable, se efectua el correspondiente deterioro
de valor, siempre que el valor contable del inmovilizado no sea recuperable por la generacién de
ingresos suficientes para cubrir todos los costes y gastos, incluida la amortizacion. Cuando el deterioro
de los bienes sea irreversible y distinto de la amortizacién sistematica, se contabiliza directamente como
pérdidas del ejercicio en que se produzca.

4.3 Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de "Activos no corrientes mantenidos para la venta" aquellos activos
cuyo valor contable se va a recuperar, fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso
continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

- Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los términos
usuales y habituales para su venta.

- Se ha encontrado un comprador.

- Se ha firmado un preacuerdo de venta con el jugador o un tercero.

- Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su valor
razonable menos los costes de venta. Estos activos no se amortizan y, en caso de que sea necesario,
se dotan las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor
razonable menos los costes de venta.

Cuando un activo deja de cumplir los requisitos para ser clasificado como activo mantenido para la
venta, se reclasifica en la partida de balance que corresponde a su naturaleza y se valora por el menor
importe, en la fecha en que se procede a la reclasificacion, entre su valor contable anterior a su
clasificacién como activo no corriente mantenido en venta, ajustado, si procede, por las amortizaciones
y correcciones de valor que se hubiesen reconocido de no haber sido clasificado como mantenido para
la venta, y su importe recuperable, registrando cualquier diferencia en la partida de la cuenta de perdida
y ganancias que corresponda a su naturaleza.

Este criterio no se aplica a los activos por impuesto diferido, los activos procedentes de retribuciones a
los empleados y los activos financieros que no correspondan a las inversiones en empresas del grupo,
multigrupa y asociadas incluidos en esta categoria de activos y que se valoran de acuerdo con sus
normas especificas.

Los pasivos vinculados, cuando existen y puedan ser asimismo cancelados cuando se produzca la
venta del activo, se clasifican en el epigrafe "Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
para la venta".

4.4 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos en cada cierre, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no corriente o, en
su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se estiman
sus importes recuperables. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se
contabiliza una pérdida por deterioro.

El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés
de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos
que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos
o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a
las que pertenecen dichos actives, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo
minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos.
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Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.5 Arrendamientos
Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

No existen arrendamientos relevantes a la fecha de las cuentas anuales.
4.6 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a coste amortizado
- Activos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversién bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucién del contrato. La gestion de una cartera de activos
financieros para obtener sus flujos contractuales nc implica que hayan de mantenerse
necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere
que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el
importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con carécter general, se incluyen en esta categoria todos los Activos financieros, salvo los clasificados
a coste. Los activos clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos de esta categoria con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un

tipo de interés contractual explicito, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.
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Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren iniciaimente por su valor nominal, continuarédn valordndose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor,

Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria:

a) Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

¢) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversién anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversién el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que
se ha comparado la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesién, a la variacion en
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce
que se han transferido los riesgos y beneficios.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucién de las garantias reales y perscnales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la empresa.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja
en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recib. de activos financi

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
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la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicién, no se reconocerdn como ingresos, y minoraran el valor contable de
la inversién. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacién de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracién

Todos los pasivos financieros de la Sociedad tienen, con caracter general, la consideracion de pasivos
financieros a coste amortizado, incluyéndose en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tienen un tipo de interés contractual, as/ como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valorandose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba
atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se caiculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo,
y los costes de transaccién se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio
financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:
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- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de €l que se haya dado de baja) y Ia
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se ha de rec